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復盛應用
2025年第一季法人說明會

FUSHENG PRECISION Property
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會議議程

• 2025年第一季營運成果

• Key Messages

• Q&A
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免責聲明

本簡報及同時發佈之相關訊息所提及之預測性資訊包括營運展望、財務狀況以及業務預
測等內容，乃是建立在本公司從內部與外部來源所取得的資訊基礎。

本公司未來實際所可能發生的營運結果、財務狀況以及業務成果，可能與這些明示或暗
示的預測性資訊有所差異。其原因可能來自於 各種因素，包括但不限於價格波動、競爭
情勢、國際經濟狀況、匯率波動、市場需求以及其他本公司無法掌控之風險等因素。

本簡報中對未來的展望，反應本公司截至目前為止對於未來的看法。對於這些看法，未
來若有任何變更或調整時，本公司並不負責隨時再度提醒或更新。
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綜合損益表

(In NT$ millions) 1Q 2025 4Q 2024 QoQ 1Q 2025 1Q 2024  YoY

Net Revenue 8,479.5 8,833.0 -4.0% 8,479.5 6,369.6 33.1%

Gross Profit 2,211.1 2,456.8 -10.0% 2,211.1 1,666.9 32.6%

Operating Profit 1,472.3 1,534.1 -4.0% 1,472.3 1,043.2 41.1%

Profit before Tax 1,645.9 1,781.6 -7.6% 1,645.9 1,238.0 32.9%

Net income to Shareholders of

the Parent Company
1,219.5 1,293.7 -5.7% 1,219.5 930.2 31.1%

EPS 8.83 9.51 -7.2% 8.83 7.01 26.0%

EBITDA 1,905.2 2,088.2 -8.8% 1,905.2 1,463.8 30.2%

GM (%) 26.1% 27.8% -1.7% 26.1% 26.2% -0.1%

OPM (%) 17.4% 17.4% 0.0% 17.4% 16.4% 1.0%

PBT (%) 19.4% 20.2% -0.8% 19.4% 19.4% 0.0%

EBITDA (%) 22.5% 23.6% -1.2% 22.5% 23.0% -0.5%
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營運績效
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資產負債表

(In NT$ millions) 3/31/2025 % 12/31/2024 % 3/31/2024 %
      Cash 7,397                            28.1% 7,398                            28.3% 6,386                            31.3%

      Account Receivables 5,125                            19.5% 5,378                            20.6% 3,711                            18.2%

      Inventories 3,023                            11.5% 4,077                            15.6% 2,619                            12.8%

Current Assets 16,574                          62.9% 17,919                          68.5% 13,465                          66.0%

     PPE 5,872                            22.3% 5,803                            22.2% 5,080                            24.9%

     Intangible Assets 1,097                            4.2% 1,100                            4.2% 644                               3.2%

Non-current Assets 9,757                            37.1% 8,245                            31.5% 6,936                            34.0%

Assets 26,332                   100.0% 26,164                   100.0% 20,401                   100.0%

      Bank Loan 1,225                            4.7% 1,188                            4.5% 670                               3.3%

      Account Payables 2,751                            10.4% 3,600                            13.8% 2,085                            10.2%

      Dividend Payable -                                0.0% -                                0.0% -                                0.0%

      Other Payables 1,766                            6.7% 2,474                            9.5% 1,270                            6.2%

Current Liabilities 6,991                            26.5% 8,695                            33.2% 4,887                            24.0%

      Bonds payables -                                0.0% -                                0.0% 1,080                            5.3%

      Lease Liabilities 353                               1.3% 323                               1.2% 242                               1.2%

      Defined benefit Liabilities 89                                 0.3% 87                                 0.3% 61                                 0.3%

Non-current Liabilities 800                               3.0% 772                               3.0% 1,851                            9.1%

Liabilities 7,791                     29.6% 9,467                     36.2% 6,739                     33.0%

  Capital      1,374                            5.2% 1,367                            5.2% 1,331                            6.5%

  Other equity 17,167                          65.2% 15,330                          58.6% 12,331                          60.4%

Equity 18,541                   70.4% 16,696                   63.8% 13,662                   67.0%
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每股盈餘 \現金股利 \配發比例
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產品占比

百萬元台幣
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重點訊息-高爾夫產業狀況

• 美國高爾夫球具零售市場表現 :

YoY Q 1’25 vs Q1’24: Dollars +13%

Q1’25 vs Q1’19: Dollars +50%

YTD ’25 vs ’24: Dollars +13%

YTD ’25 vs ’19: Dollars +50%

• 美國地區主要品牌商球具存貨金額

YoY Q1’25 vs Q1’24 +3%

Q1’25 vs Q4’24 +21.4%

Q1’25 vs Q1’19 +43.0%

• 美國主要品牌商球具存貨金額/當季銷貨比值

25Q1 1.84X

24Q4 1.90X

24Q3 1.51X

24Q2 1.20X

24Q1 2.03X

Source: National Golf Foundation
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近期重點事項摘要

• CB1-轉換普通股之發行新股增資-增資後實收資本額為NT$13.94億(增資前為NT$13.74億)…(2025/05/08公告)

• 董事會決議對越南子公司Vision International Co., Ltd.現金增資案…(2025/05/08公告)

• 伯鑫工具（6904）公開收購案已於2025/04/09完成交割

• 復盛應用董事會決議發行CB2… ( 2025/04/01公告)

詳情請參閱復盛應用科技(股)公司 (https://www.fusheng-precision.com/) 最新消息公告及公開資訊觀測站 (https://mops.twse.com.tw) 重大訊息公告。

FUSHENG PRECISION Property©  2025 FUSHENG PRECISION CO., LTD.



11/11

https://www.fusheng-precision.com/

investor_service@fusheng.com.tw
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